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Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia menjadikan harga saham
sebagai indikator penting dalam menilai kinerja dan prospek perusahaan yang
tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia. Namun, pada perusahaan
industri periode 2021-2024, pergerakan harga saham tidak selalu mencerminkan
kondisi fundamental perusahaan, seperti ukuran perusahaan, earning per share
(EPS), dan cash ratio. Kondisi ini menunjukkan adanya perbedaan antara teori
keuangan dan fenomena yang terjadi di pasar modal syariah, sehingga diperlukan
kajian empiris untuk memahami faktor-faktor yang memengaruhi harga saham.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan, EPS, dan
cash ratio terhadap harga saham perusahaan industri yang terdaftar dalam ISSI
dengan menggunakan landasan teori agensi dan teori sinyal.

Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan
analisis regresi data panel. Data penelitian berupa data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan dan harga saham perusahaan yang dipublikasikan oleh Bursa
Efek Indonesia, kemudian diolah menggunakan aplikasi EViews. Pemilihan model
regresi dilakukan melalui uji Chow dan uji Hausman sehingga diperoleh Fixed
Effect Model sebagai model terbaik.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa EPS berpengaruh signifikan terhadap
harga saham, sedangkan ukuran perusahaan dan cash ratio tidak berpengaruh
signifikan secara parsial. Namun, secara simultan ketiga variabel tersebut
berpengaruh terhadap harga saham. Kesimpulan penelitian ini menunjukkan bahwa
EPS merupakan faktor utama yang dipertimbangkan investor dalam pengambilan
keputusan investasi pada saham syariah sektor industri, sementara ukuran
perusahaan dan cash ratio belum menjadi faktor utama yang diperhatikan investor
secara langsung dalam menentukan harga saham.
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